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Focus (semana de 12 a 16/05/2025) 

Indicador 2025 2026 2027 
IPCA 5,50 (5,51) 4,50 (4,50) 4,00 (4,00) 
PIB 2,02 (2,00) 1,70 (1,70) 2,00 (2,00) 

SELIC 14,75 (14,75) 12,50 (12,50) 10,50 (10,50) 
Taxa de Câmbio 5,82 (5,85) 5,90 (5,90) 5,80 (5,80) 

                      Os números entre parênteses mostram as expectativas da semana anterior 
 
 
 
Aviso Legal: Esta é uma comunicação geral fornecida apenas para fins informativos. É de natureza educacional e não foi elaborada para ser tomada como conselho ou recomendação para qualquer produto de 
investimento específico, estratégia, plano ou outro propósito, nem é um compromisso ou obrigação da Navigator - Inteligência em Investimentos Ltda. 

PIB

p
As expectativas para o 
PIB de 2025 sofreram 

uma pequena elevação 
na comparação com a 
semana anterior. Vai se 
consolidando, assim, 
um quadro onde o 
mercado espera um 

crescimento moderado 
do PIB, da ordem de 
2%, combinado com 

uma inflação acima da 
meta e taxa de juros 

ainda elevada

Inflação

q
As expectativas 

inflacionárias (Focus) 
para 2025 apresentaram 

mais uma pequena 
queda. A reancoragem 
vai ocorrendo de modo 

muito lento e ainda 
incerto. A inflação 

implícita, para o vértice 
de 252 DU - um ano -

mostra que houve uma 
pequena elevação da 
incerteza inflacionária

Juros

=
Os juros básicos 

esperados para o final 
de 2025 se mantiveram 
estáveis no patamar de 

14,75%. Como já 
observado, tal fato 

indica que o mercado 
acredita que o ciclo de 

elevação da taxa de 
juros chegou ao fim. O 
cenário mais provável 

para os juros neste ano 
de 2025 é o chamado 

"higher for longer"
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Figura 3
Curva de Juros (final de 2025, 2026 e 2028) - 02/01/24-16/05/25
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Figura 4
Juros Básicos Futuros - Focus (final de 2025 e 2026) - 02/01/24-16/05/25
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Figura 5
Taxa de Crescimento Esperada do PIB para 2025 e 2026 - 02/01/24-

16/05/25
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Figura 6
Taxa de Câmbio Esperada para final de 2025 e 2026 - 02/01/24-16/05/25
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Figura 1
Inflação Esperada (Focus) Meta e Teto da Meta de Inflação (TMI)  para 2025 

a 2027 - 02/01/24-16/05/25
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Figura 2
Inflação Implícita (para 1, 2 e 3 anos) e Teto da Meta de Inflação (TMI) -

02/01/24-16/05/25
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